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EBIT / EBT* 2008

49,9
50

55 EBT*
Mio. €

+32 %

37,740

45
+32 %

105 30

35

EBIT
Mio. €

98,1

90

95

100 2007 2008
EBIT

+25 %

78,5

75

80

85

70

75

2007 2008

HAUPTVERSAMMLUNG 2009 3

*exkl. Bewertungseinflüsse



Rahmenbedingungen 2008

Bruttoinlandsprodukt um nur 1 % 
erhöht

Arbeitslosenquote sinkt 
auf 7,8 %

Privater Konsum schwach: -0,1 %

Inflationsrate steigt auf 2,6 %

Einzelhandelsumsätze 
steigen nominal um 2,1 %
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Immobilienmarkt 2008

Transaktionsvolumen für Investitionen in kontinentaleuropäische 

Einzelhandelsimmobilien bricht um 56 % ein

Leichter Anstieg der Renditen als Folge der Finanzkrise

Geringe Anzahl an Transaktionen erschwert marktgerechteGeringe Anzahl an Transaktionen erschwert marktgerechte 

Preisfindung

Rendite für deutsche Shoppingcenter in Top Lagen bei 5 75 %Rendite für deutsche Shoppingcenter in Top-Lagen bei 5,75 % 

(2007: 5,5 %), Rendite des DES-Bestandsportfolios bei 5,64 %

Komplette Zurückhaltung der DES in 2008

DES weiter abwartend
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Stadt-Galerie Hameln /  Passau
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Bewertungsergebnis
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EBT
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Steuern
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Konzernergebnis

120
Mio. €

100,3
94,2

80

100

48,7

68,9

60

80

27,7

20

40

0

20

2004 2005 2006 2007 20082004 2005 2006 2007 2008

HAUPTVERSAMMLUNG 2009 10



Ergebnis je Aktie
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FFO 2008
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Bilanzstruktur
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Darlehensstruktur 

Darlehensbeträge
Anteil an

den Gesamt-
Durch-

schnitts-
Zinsbindung Duration in T€ darlehen zinssatz

Bis 1 Jahr 1,0 59.485 6,6 % 5,93 %

1 bi 5 J h 4 7 348 155 38 9 % 5 28 %1 bis 5 Jahre 4,7 348.155 38,9 % 5,28 %

5 bis 10 Jahre 7,2 367.405 41,1 % 5,38 %

Über 10 Jahre 17 3 119 900 13 4 % 5 05 %Über 10 Jahre 17,3 119.900 13,4 % 5,05 %

Gesamt 7,0 894.945 100 % 5,33 %

HAUPTVERSAMMLUNG 2009 14



Net Asset Value - Nettosubstanzwert

26 91
27,4328,00

je Aktie in €

25,53

26,91

26,00

23,11
24,00

21,98
22,00

20,00

2004 2005 2006 2007 2008

HAUPTVERSAMMLUNG 2009 15



Dividende

Dividende1) KursDividende1)

in €
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Performance:
5 Jahre: +78,5 % = +12,3 % p.a.
3 Jahre:  +15,1 % = +4,8 % p.a., , p
1 Jahr (2008): +7,9 %
seit Anfang 2009: -6,9 %
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1) Ausgeschüttet für das Vorjahr / 2) Stand: 29. Juni 2009 / 3) Vorschlag



Aktienkurs
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Aktionärsstruktur - Investor Relations

Attfund
5,8 %

Institutionelle
Investoren

50,1 %
Familie Otto

19,5 %

Private
Investoren

24,6 %
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Ausblick 2009/2010
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*bereinigt um Sondereffekte aus Objektverkäufen/**exkl. Bewertungseinflüsse
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